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ABD borsaları, özellikle yapay zeka temalı hisselerdeki geri çekilmeleri alım fırsatı olarak 

değerlendirmesiyle toparlanma eğilimi sergiledi

Dün piyasalarda ne oldu ?

ABD borsaları, özellikle yapay zeka temalı hisselerdeki geri

çekilmeleri alım fırsatı olarak değerlendirmesiyle toparlanma

eğilimi sergiledi. Öte yandan, Barclays stratejistleri, yapay

zeka momentumu ve şirketlerin geri alım programlarının

hisseleri desteklediğini belirtti. UBS ise yüksek

değerlemelerin tek başına düzeltme sinyali vermediğini, kar

büyümelerinde görülebilecek yavaşlamaların asıl riski

oluşturabileceğini belirtti.

ABD tarafında açıklanan makro veriler ve yüksek

mahkeme'de görülen tarife davası da takip edilen diğer konu

başlıkları arasında yer aldı. Yüksek Mahkemenin Trump'ın

tarifelerine şüpheyle yaklaştığı görülürken Trump yönetimini

temsil eden ve tarifeleri savunan John Sauer, yargıçlarının

zorlu sorularıyla karşı karşıya kaldı. ABD Hazine Bakanı Scott

Bessent, Trump’ın kapsamlı tarifelerinin yasallığına ilişkin

Yüksek Mahkeme duruşmasından "çok, çok iyimser"

hissederek ayrıldığını söyledi. Trump’ın tarifeleri haklı

çıkarmak için 1977 tarihli bir yasayı kullanmasına itiraz eden

davacıların "neredeyse kendilerini utandırdıklarını"

düşündüğünü belirtti ve Yüksek Mahkeme’nin tarifelerin

yasadışı olduğuna dair alt mahkeme kararını bozacağından

emin olduğunu söyledi.

Makro veri tarafında; ABD'de özel sektör istihdamı Ekim’de

42 bin ile piyasa beklentisi olan 25 bin seviyesinin üzerinde

artış kaydetti. Analistler, özel sektör istihdamında Ekim

ayında yaşanan toparlanmanın iş gücü piyasasının

zayıfladığına dair endişeleri bir miktar hafiflettiğini belirtti. ISM

hizmet sektörü PMI verisi Ekim’de önceki aya kıyasla 2,4

puan artarak 52,4 değerine ulaştı. Piyasa beklentisi, endeksin

bu dönemde 50,7 değerini alması yönündeydi. Ekimde

sektörde büyüme olduğuna işaret eden endeks, Eylül’de 50

olarak kaydedilmişti. Üretim endeksi, Ekim’de aylık bazda 4,4

puan artışla 54,3'e, yeni siparişlere ilişkin endeks 5,8 puan

yükselişle 56,2'ye ve istihdam endeksi 1 puan artarak 48,2'ye

ulaştı. Söz konusu dönemde hizmet sektörünün 11 alt

sektöründe büyüme görülürken, 6 alt sektöründe daralma

kaydedildi. S&P Global'in hizmet sektörü PMI verisi Ekim’de

bir önceki aya kıyasla 0,6 puan artışla 54,8'e çıktı. Endekse

dair öncü veri 55,2 olarak açıklanmıştı. Hizmet sektörü PMI,

Eylül’de 54,2 olarak kaydedilmişti. İmalat ve hizmet

sektörlerini kapsayan bileşik PMI da Ekim’de bir önceki aya

kıyasla 0,7 puan artarak 54,6 değerine ulaştı. Endekse dair

öncü veri 54,8 olarak hesaplanmıştı. Bileşik PMI eylülde 53,9

olarak kayıtlara geçmişti.

Diğer taraftan Fed Yönetim Kurulu üyesi Stephen Miran,

mevcut kısa vadeli faiz oranlarının çok kısıtlayıcı olduğuna ve

ABD ekonomisi için riskler yarattığına inandığını tekrarladı.

Miran, sürpriz bir durum olmadıkça Aralık ayında faiz indirimi

yapmanın mantıklı olacağını savundu.

Bu gelişmelerle ABD endekslerinde alıcılı seyir izlendi. Dow

Jones endeksi %0,48 kazançla 47.311,00, S&P 500 endeksi

%0,37 yükselişle 6.796,29 ve Nasdaq endeksi %0,65 artışla

23.499,80 puandan günü tamamladı.

ABD’de tahvil faizleri cephesinde 2 yıllık tahvil faizi %3,63,10

yıllık tahvil faizi ise %4,16 seviyesine yükseldi. Öte yandan,

VIX endeksi ise 19,00’dan 18,01 seviyesine geriledi. Avrupa

piyasalarında alıcılı seyir izlendi. DAX %0,42, Euro Stoxx

%0,20, CAC 40 %0,08, FTSE 100 endeksi %0,64 oranında

değer kazandı.

Bugün ne bekliyoruz ?

Asya – Pasifik piyasalarında bu sabah Japonya ve Çin

piyasaları öncülüğünde alıcılı seyir izleniyor. Çinli çip

üreticilerinin hisseleri, Pekin’in devlet destekli veri

merkezlerinde yabancı yapay zeka çiplerinin kullanımını

yasaklamayı planladığına dair haberlerin ardından keskin

yükseliş sergiledi. Habere göre, yeni yönerge devlet destekli

veri merkezi projelerinin yalnızca yerli üretim yapay zeka

çiplerini kullanmasını gerektiriyor. Rapora göre, halihazırda

yabancı çip kurulumu yapan ancak tamamlanma oranı

%30’dan az olan projelerin bu çipleri kaldırması veya iptal

etmesi gerekecek. Nikkei 225 endeksi %1,51, Shanghai

%0,88, Hang Seng %1,56, KOSPI %1,49, Nifty 50 endeksi

%0,12 ile alıcılı seyir izliyor.

Makro veri tarafında; Japonya'da reel ücretler Eylül ayında art

arda dokuzuncu ayda da düşüş gösterdi. Yeniden canlanan

enflasyonun nominal ücret artışını geride bırakması, Japonya

Merkez Bankası'nın faiz artışı planlarını zorlaştıran ücret-fiyat

farkının altını çiziyor. Hanehalkı satın alma gücünün kilit

belirleyicisi olan enflasyona göre düzeltilmiş reel ücretler,

Çalışma Bakanlığı verilerine göre Eylül ayında bir önceki yıla

göre %1,4 azaldı. Bu, Ağustos ayındaki revize edilmiş

%1,7'lik düşüşü takip etti. Öte yandan, Japonya’nın hizmet

sektörü, yeni siparişlerde son 16 ayın en yavaş artışı ve

enflasyonist baskıların yeniden yükselmesine rağmen Ekim

ayında büyümesini sürdürdü. Özel sektör tarafından

açıklanan S&P Global nihai Japonya Hizmetler Satın Alma

Yöneticileri Endeksi (PMI), Eylül ayındaki 53,3 seviyesinden

hafif düşerek 53,1’e indi. Endeks, büyümeyi daralmadan

ayıran 50,0 eşiğinin üzerinde yedinci ayını tamamladı.

ABD vadelilerinde bu sabah yataya yakın satıcılı seyir hakim.

Makroekonomik veri tarafında; ABD tarafında Tarım Dışı

Verimlilik, Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları, Toptan Satış

Envanterleri verileri bulunuyor. Euro Bölgesinde Perakende

Satışlar verileri takip edilecek. Perakende Satışlar verisinin

Eylül’de aylık bazda %0,3, yıllık bazda %1 artış kaydetmesi

öngörülüyor. Ayrıca, AMB üyesi Lane'in konuşması takip

edilecek. Öte yandan İngiltere Merkez Bankası’nın bugün

gerçekleştireceği toplantısında faiz oranlarını değiştirmeyerek

%4 seviyesinde tutması bekleniyor.

Gelecek gündemde neler var?

Cuma günü ABD tarafında, rutin takvimde Tarım Dışı

İstihdam, İşsizlik Oranı, Michigan Üniversitesi Tüketici

Hissiyatı öncü verileri bulunuyor. Ancak, Federal hükümetin

kapalı kalması nedeni ile ABD’de tarım dışı istihdam raporu

açıklanmayacak.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 47,311.0 0.48% -0.53% 4.03% 11.20%

Nasdaq 23,499.8 0.65% -0.95% 5.83% 21.69%

S&P 500 Vadeli* 6,825.5 -0.03% -0.68% 4.17% 14.94%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 24,049.7 0.42% 0.38% -0.79% 20.80%

FTSE 100 9,777.1 0.64% 0.62% 3.71% 19.63%

MSCI Europe 2,499.6 0.14% -0.51% 0.47% 24.80%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 4,000.3 0.78% 1.15% 2.65% 19.35%

Kospi 4,058.8 1.36% -1.19% 12.41% 69.15%

Hong Kong* 26,326.5 1.51% 1.62% 0.14% 31.24%

S&P BSE Sensex - Hindistan 83,438.2 -0.03% -0.60% 1.14% 6.78%

IDX Composite - Endonezya 8,329.4 0.13% 2.03% 0.87% 17.65%

TAIEX - Tayvan 28,004.7 1.04% -0.81% 2.57% 21.57%

MSCI GOU Asya 767.7 -1.08% -1.54% 1.10% 28.61%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 10,970.4 0.52% -0.01% 2.33% 11.59%

WIG - Polonya 111,560.0 0.17% 0.07% 3.34% 40.19%

Prag SE - Prag 2,411.0 0.28% 0.60% 1.93% 36.98%

S&P/BMV IPC - Meksika 63,378.5 1.58% 0.97% 4.64% 28.00%

Merval - Arjantin 3,048,196 -1.06% 1.52% 58.35% 20.31%

Tel Aviv 35 - İsrail 3,351.0 1.02% 2.37% 2.26% 39.92%

Tedavul All - Suudi Arabistan 11,256.7 -1.24% -3.42% -2.82% -6.48%

FTSE/JSE All - Endonezya 108,795.9 1.32% -0.41% -1.12% 29.37%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 5,992.2 -0.34% -1.11% 0.17% 16.16%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 42.0970 42.0920 -0.01%

€/$ 1.1475 1.1509 0.30%

$/¥ 154.18 153.84 -0.22%

Altın 3,970.7 3,989.99 0.49%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 05/11/25 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 134.8 -2.14% -2.09% -6.7% -8.7%

Türkiye 5 Yıllık 242.0 -2.13% -1.45% -6.6% -10.1%

Türkiye 10 Yıllık 346.9 -0.09% -0.72% -1.8% -13.3%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 10,970.4 15,097.4 14,382.8

Günlük Değ. 0.52% 1.07% 0.32%

Haftalık Değ. -0.01% 1.36% 0.22%

Yıllık Değ. 11.59% 3.73% 10.18%

Hacim (milyar TL) 159.4 29.1 67.5

Günlük Değ. 13.03% -3.54% 4.90%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 135.9 28.4 64.4

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. 17.33% 2.39% 4.89%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.

Dün piyasalarda ne oldu?

BİST 100 endeksi dün güne %0,13 artışla 10.927,76 puandan

başlangıç yaptı. Gün içerisinde dalgalı bir seyir izleyen

endekste işlem aralığı 10.848-11.000 seviyelerinde

gerçekleşti. Endeks günü %0,52 artışla 10.970,37 puandan

tamamladı. Bankacılık endeksi %1,07, sanayi endeksi %0,32

değer kazandı. Günlük işlem hacmi ise 159,4 milyar TL

seviyesinde gerçekleşti.

Bugün ne bekliyoruz?

Küresel piyasalardaki olumlu görünümün desteğinde, endeksin

güne alıcılı başlangıç yapabileceğini düşünüyoruz.

Bugün yurt içinde veri gündemi sakin seyredecek.

Gelecek gündemde neler var?

Cuma günü Ekim ayı Hazine Nakit Bütçe Dengesi verisi takip

edilecek. Eylül ayında veri 359,9 mlr TL açık yönünde

gerçekleşmişti. Ayrıca, Enflasyon Raporu bilgilendirme

toplantısı 2026 yılı para politikası duruşu hakkında fikir

verecek.

Küresel piyasalardaki olumlu görünümün desteğinde, endeks güne alıcılı başlangıç yapabilir



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel piyasalarda, ABD’de Ekim ayı ADP Özle Sektör İstihdamı

42 bin kişi artışla beklentilerin üzerinde açıklandı. Güçlü gelen

istihdam verisi sonrası tahvil piyasalarında satıcılı seyir izlendi. Gün

içinde ABD 10 yıllık gösterge tahvil faizi 3 bp artışla %4,11, Almanya

10 yıllık gösterge tahvil faizi ise %2,65 seviyesinde işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp azalışla 245 bp

seviyesine gerilerken, Ocak 2035 vadeli 10 yıllık Eurobond faizi 1 bp

azalışla %6,67 seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimlerinin çoğunluğu ABD Dolar’ı

karşısında değer kaybetti. Dolar Endeksi 100,246 seviyesine

yükselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1478 seviyesine geriledi. Dolar /

TL spot kuru ise 42,09 seviyesinden işlem gördü.

Yurt içi tarafta, TL tahvil piyasalarında sınırlı satıcılı seyir izledi. 2

yıllık gösterge tahvilin bileşik faizi 2 bp artışla %39,84, 10 yıllık

gösterge tahvilin faizi ise 8 bp artışla %32,05 seviyesinden işlem

gördü. BİST Kesin Alım Satım Pazarı’nda işlem hacmi 10,8 milyar

TL’ye geriledi.

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 6,67 -0,01 0,02 -0,78

ABD 4,11 0,03 0,01 -0,47

İngiltere 4,45 0,03 0,04 -0,12

Almanya 2,66 0,00 0,02 0,29

Fransa 3,44 0,00 0,02 0,24

İspanya 3,17 0,01 0,02 0,10

İtalya 3,41 0,01 0,02 -0,11

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

39,28

11 Aralık 2025

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

39,50

38 / 42,50

39,50

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 42,09 0,12 0,18 19,12

G. Afrika Randı 17,44 -0,47 0,71 -7,50

Rus Rublesi 81,30 0,37 0,62 -23,12

Meksika Pesosu 18,63 -0,19 0,47 -10,52

Kore Wonu 1.444 0,01 1,04 -2,23

Hindistan Rupee 88,64 -0,09 -0,11 3,61

Endonezya Rupiah 16.700 0,03 0,45 3,79

Macar Forinti 337,18 -0,24 0,28 -15,12

Brezilya Reali 5,38 -0,28 0,15 -12,97

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)



TBMM Grup Toplantısı'nda konuşan Cumhurbaşkanımız

Sayın Recep Tayyip Erdoğan, 2026 yılı bütçesinin 29 milyar

lira fazla vermesini beklediklerini söyledi. 2026 yılı

bütçesinde, giderlerin 18 trilyon 929 milyar lira, gelirlerin ise

16 trilyon 216 milyar lira olacağının hesaplandığını dile

getiren ve bütçenin 29 milyar TL faiz dışı fazla vereceğini

belirtti.

Ticaret Bakanı Sayin Ömer Bolat, KOBİ'ler ile esnafları

korumak ve pazar paylarının düşmemesi için büyük

mücadele sarf ettiklerini belirterek, "Dünyadaki büyük

sübvansiyonlu ticaretlere karşı ithalattaki haklı eleştirileri ve

talepleri dinleyerek hızlı bir şekilde aksiyonlar alıyoruz" dedi.

Sermaye Piyasası Kurulu kararı uyarınca devreye alınan

Volatilite Bazlı Tedbir Sistemi (VBTS) kapsamında BULGS.E,

POLTK.E, SMRVA.E, YESIL.E ve YYAPI.E payları

06/11/2025 tarihli işlemlerden (seans başından) 05/12/2025

tarihli işlemlere (seans sonuna) kadar açığa satışa ve kredili

işlemlere konu edilemeyecektir.

Yurt İçi Haberler

Citibank, Türkiye ekonomisine yönelik değerlendirme raporu

yayımladı. Citi ekonomistleri Ekim ayına ilişkin enflasyon

verilerinin ardından düşüncelerini paylaştı. Türkiye'de Ekim ayı

enflasyonu aylık bazda %2,55, yıllık bazda ise %32,87 olarak

açıklandı. Ayrıca Ekim ayında TCMB politika faizini %40,5

seviyesinden %39,5'e indirdi. Yayımlanan raporda yıl sonuna

kadar enflasyonun %32'ye kadar düşeceği, TCMB'nin ise

politika faizini düşüreceğinin beklendiği ifade edildi. Raporda,

%32,1'lik çekirdek enflasyonun ve %44,4'lük hizmet

enflasyonunun yüksek seyirde olduğu vurgulandı. Ayrıca gıda

ve konaklama fiyatlarındaki gelişmelerin dezenflasyon sürecini

oldukça etkileyeceği belirtildi. Citi, TCMB'nin 2025 ve 2026'ya

ilişkin %24 ve %16'lık hedefinin olduğunu ancak sektörel

beklentilerin enflasyonun yavaşlamasına dair hedefleri

desteklemediğini, beklentilerin dezenflasyon sürecinin daha

yavaş ilerleyeceğini gösterdiğini belirtti. Ekonomistler,

TCMB'nin yıl sonuna kadar politika faizini %38,5'e indireceğini

öngörüyor.

OECD tarafından açıklanan verilere göre, OECD bölgesinde

yıllık Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) artışı, Eylül 2025’te %4,2

olarak gerçekleşti. Bu oran, bir önceki ay olan Ağustos’ta

kaydedilen %4,1’lik seviyeye göre sınırlı bir artışı ifade ediyor.

Toplam 38 OECD ülkesinden 17’sinde Eylül ayında enflasyon

artarken, 7 ülkede düşüş kaydedildi. Geriye kalan 14 ülkede

ise enflasyon oranlarında sabit seyir veya sınırlı değişim

gözlemlendi. Manşet enflasyonun %2 veya altında bulunduğu

ülke sayısı ise 7 olarak açıklandı. Eylül ayında enerji

fiyatlarının yıllık değişimi %3,1’e yükselerek dikkat çeken bir

artış gösterdi. Ağustos ayında bu oran %0,8 seviyesindeydi.

Bu sert yükselişin temel nedeni olarak, geçen yılın aynı

döneminde enerji fiyatlarındaki yüksek düşüşün oluşturduğu

baz etkisi gösterildi. OECD verilerine göre, gıda fiyatlarındaki

yıllık artış oranı Eylül ayında %5 seviyesinde sabit kaldı.

Ağustos ayında görülen ani yükselişin ardından gıda

enflasyonunun bu seviyede kalması, enflasyon seyrinde yatay

bir eğilime işaret etti.

Avrupa Merkez Bankası’nın (ECB) gelecek toplantılarda faiz

kararları konusunda esnekliğini koruması gerektiğini, ECB

politika yapıcısı Francois Villeroy de Galhau bir konferansta

belirtti. Villeroy de Galhau’nun açıklamaları, merkez

bankasının ekonomik koşullara yanıt olarak para politikasını

gerektiği şekilde ayarlama kabiliyetini korumasının önemini

vurguladı. Aynı Paris konferansında, diğer ECB politika

yapıcısı Joachim Nagel enflasyon konusunda açıklamalarda

bulundu. Nagel, merkez bankasının rehavete kapılmaktan

kaçınırken fiyat baskıları konusunda tetikte kalması gerektiğini

söyledi.

Fed, büyük bankaların denetim puanlamasında kullanılan

çerçeveyi revize ettiğini ve bu değişiklikle kurumların geçer not

almasının kolaylaşacağını duyurdu. Yapılan açıklamaya göre,

yeni sistem Temmuz ayında önerilen taslağa benzer şekilde

şekillendi. Yeni çerçeveye göre, bankaların "iyi yönetilen"

notunu kaybetmeleri artık yalnızca tek bir kategorideki

eksiklikle değil, birden fazla alandaki yetersizliklerle mümkün

olacak. Önceki sistemde tek bir alandaki sorun bile not

düşürülmesine yol açabiliyordu.

S&P Global ile Hamburg Ticaret Bankası (HCOB) Ekim

ayına ilişkin Euro Bölgesi bileşik satın alma yöneticileri endeksi

(PMI) nihai verilerini yayımladı.Buna göre, Euro Bölgesi’nde

bileşik PMI Ekim ayında 51,2’lik seviyeden 52,5’e yükseldi.

Böylece Euro Bölgesi’nde bileşik PMI, Mayıs 2023’ten bu yana

en yüksek seviyeye ulaştı. Bloomberg’in anketine katılan

ekonomistlerin medyan tahmini ise PMI’nın 52,2’ye çıkacağı

yönündeydi. Bileşik PMI ile beraber açıklanan hizmet PMI da

son yılların en yüksek seviyesine ulaştı. Verilere göre hizmet

PMI, 53 seviyesine çıkarak son Mayıs 2024'ten bu yana en

yüksek değerde kaydedildi.

Çin, ABD mallarına %24'lük ek tarifeyi bir yıllığına daha askıya

alırken, %10'luk vergisini koruyacağını açıkladı. Devlet

Konseyi'nin tarife komisyonun yaptığı açıklamada, bu kararın

geçen hafta Başkan Şi Cinping ve ABD Başkanı Donald Trump

arasında gerçekleşen görüşmenin ardından alındığını belirtti.

Komisyon ayrıca dünyanın en büyük tarım ürünleri alıcısı olan

Çin'in, ABD tarım ürünlerine uygulanan %15'e varan bazı

tarifeleri 10 Kasım'dan itibaren kaldıracağını duyurdu. Çin

Maliye Bakanlığı'nın açıklamalarına göre, %24'lük tarifenin

askıya alınması bir yıl sürecek ve bu süre zarfında %10'luk

tarife yürürlükte kalmaya devam edecek.

Yurt Dışı Haberler



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Şok Marketler (SOKM, Pozitif): Şok Marketler 3Ç25’te piyasa ortalama beklentisi olan 385 mn TL ve kurum beklentimiz olan

420 mn TL’nin altında 264 mn TL net kar açıkladı. 3Ç25’te Şok Marketler’in konsolide satış gelirleri, yıllık bazda %4,8 reel

büyüme kaydederek 70.873 mn TL ile piyasa ortalama beklentisi olan 70.774 mn TL ve kurum beklentimiz olan 70.960 mn TL ile

uyumlu gerçekleşti. 3Ç25’te %3,4’lük benzer mağaza yıllık ciro büyümesi, sepet büyüklüğünün %1,5 artışla 193 TL’ye ve şirketin

benzer mağaza müşteri trafiğinin yıllık %1,9 artışla 354 TL’ye ulaşması ile oldu. Üçüncü çeyrekte, Şok markası altında net 20

yeni mağaza açılışı kaydeden şirketin Eylül sonu itibarıyla 11.057 mağazası bulunuyor. Şok Marketler 3Ç25’te hem bizim hem

piyasa ortalama beklentisi olan 2.148 mn TL’nin oldukça üzerinde 3.354 mn TL FAVÖK kaydetti. FAVÖK marjı %4,9 seviyesinde

gerçekleşti (3Ç24: %-0,3). Yıllık bazda FAVÖK marjındaki iyileşmede maliyetlerdeki düşüş sonucu brüt kar marjında yaşanan

toparlanma ve operasyonel kaldıraç oranının kontrol altına alınması etkili oldu. Dolayısıyla, FVÖK’te 3Ç24’teki -3.052 mn TL

seviyesinden -231,4 mn TL seviyesine geriledi. Şirket 2025 yılı beklentilerini korudu. Şirket’in TMS 29 etkisi dahil, konsolide satış

büyüme hedefi yıllık bazda %6 (%+/-2,0), FAVÖK Marjı (TFRS 16 dahil) %2,0 (%+/-0,5) ve cironun %2,5’i (+/- 0,5%) oranında da

yatırım harcaması öngörüsü bulunuyor. Operasyonel marjlar tartafında beklentilerin üzerinde gerçekleşen üçüncü çeyrek finansal

sonuçlaırnın hisse performansına yansımasını ‘pozitif’ olarak değerlendiriyoruz.

Türk Hava Yolları (THYAO, Pozitif): Hatırlanacağı üzere şirket, Boeing firmasından 50 adet kesin sipariş ve 25 adet opsiyon

olmak üzere toplam 75 adet B787-9 ve B787-10 uçağının satın alınmasına karar vermişti. Son yapılan açıklamada, söz konusu

uçaklar için kanat üstü motor, yedek motor ve motor bakım hizmeti alımı için yapılan ihale sonucunda müzakerelerin

sonuçlandığı, GE Aerospace firması ile mutabakata varıldığı belirtildi. Bu arada şirket, %50 oranında iştirak ettiği SunExpress’in

paylarının tamamını satın almak üzere görüşmelerde bulunduğuna yönelik haberlerin gerçeği yansıtmadığını ifade etti.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu THYAO F/K 4,0

Cari Fiyat (TL) 290,00 FD/FAVÖK 5,1

52H En Yüksek (TL) 342,72 FD/Satışlar 0,9

52H En Düşük (TL) 246,66 PD/DD 0,5

Piyasa Değeri (mn TL) 400.200,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 9.527,6 S1H -1,6%

Halka Açıklık Oranı (%) 50% S1A -7,8%

Endeks Payı (BIST100) 6,2% S3A -2,0%

Temettü Verimi 2,0% S1Y -18,2%

3A Hacim (mn TL) 11.263,8 YB -5,9%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu SOKM F/K ---

Cari Fiyat (TL) 45,04 FD/FAVÖK 4,6

52H En Yüksek (TL) 46,22 FD/Satışlar 0,1

52H En Düşük (TL) 31,64 PD/DD 0,8

Piyasa Değeri (mn TL) 26.721,8 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 636,2 S1H -1,9%

Halka Açıklık Oranı (%) 51% S1A 20,1%

Endeks Payı (BIST100) 0,4% S3A 16,5%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -11,9%

3A Hacim (mn TL) 313,5 YB -2,3%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Ford Otomotiv (FROTO, Sınırlı Pozitif): Şirketin net satış gelirleri yıllık bazda %0,4 artışla 189.584 mn TL seviyesinde ve 185.350

mn TL’lik piyasa beklentisinin hafif üzerinde gerçekleşti. Toplam gelirlerin %79’unu oluşturan yurt dışı satışlardaki istikrarlı

performans, zayıflayan iç talebe rağmen cironun korunmasında belirleyici oldu. Diğer taraftan üretim maliyetlerindeki artışın

etkisiyle brüt kar marjı 1,2 puan düşerek %8,2 seviyesinde kaydedildi. Şirketin FAVÖK’ü 11.730 mn TL ile 11.546 mn TL olan

piyasa beklentisine yakın gerçekleşirken, FAVÖK marjı yıllık bazda 0,7 puan gerileyerek %6,2 seviyesinde açıklandı. Geçen

senenin aynı döneminde 6.806 mn TL olan net finansman gideri bu yıl, faiz giderlerindeki azalışın etkisiyle 3.437 mn TL’ye geriledi.

Operasyonel karlılıktaki gerileme nedeniyle ana ortaklık net karı yıllık bazda %26,4 düşüşle 8.401 mn TL’ye gerilerken, 7.660 mn

TL seviyesindeki piyasa beklentisinin üzerinde gerçekleşti. Net kar marjı yıllık bazda 1,6 puan azalarak %4,4 seviyesinde

kaydedildi. Net borç/FAVÖK oranı 2,61x ile yıllık bazda sınırlı bir artış gösterirken, güçlü nakit yaratım kapasitesi korundu. Şirket

aynı zamanda 2025 yıl sonu beklentilerinde güncellemeye gitti. Yurt içi pazarda talebin yıl geneline ilişkin beklentilerin üzerinde

seyretmesiyle, perakende satış adedi tahminini 90–100 bin bandından 110–120 bin adede yükseltti. Diğer yandan, Avrupa’daki

süregelen makroekonomik belirsizliklerin etkisiyle zayıflayan talep görünümü nedeniyle, yurt dışı satış beklentisini 610–660 bin

adetten 590–640 bin adete, toplam üretim tahminini ise 700–750 bin adetten 680–730 bin adete aşağı yönlü revize etti. Ayrıca,

gerçekleşme ve faturalama takvimindeki kaymalar nedeniyle yatırım harcaması beklentisi 600–700 mn Euro aralığından 450–550

mn Euro seviyesine güncellendi. Şirket, FAVÖK marjı beklentisini %7–8 aralığında ve satış gelirlerindeki büyüme öngörüsünü

yüksek tek haneli seviyede korudu. Revize edilen beklentiler yönetimin yurt içi talebe yönelik iyimser, ihracat pazarlarına karşı ise

temkinli duruşunu ortaya koyduğunu düşünüyoruz. Üçüncü çeyrek finansal sonuçlarının hisse performansına yansımasını “sınırlı

pozitif” olarak değerlendiriyoruz.

Bim (BIMAS, Nötr): Şirket tarafından 5 Kasım 2025 tarihinde 150.000 adet pay geri alındı. Böylelikle şirketin sahip olduğu

BIMAS payları 6.761.222 adete ulaştı (Şirket sermayesine oranı %1,1269).

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu FROTO F/K 12,9

Cari Fiyat (TL) 99,30 FD/FAVÖK 11,9

52H En Yüksek (TL) 118,30 FD/Satışlar 0,7

52H En Düşük (TL) 78,85 PD/DD 2,2

Piyasa Değeri (mn TL) 348.453,6 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 8.295,7 S1H 0,9%

Halka Açıklık Oranı (%) 18% S1A -0,5%

Endeks Payı (BIST100) 1,9% S3A -3,4%

Temettü Verimi 7,4% S1Y -22,4%

3A Hacim (mn TL) 1.470,7 YB -3,8%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu BIMAS F/K 25,7

Cari Fiyat (TL) 529,50 FD/FAVÖK 13,4

52H En Yüksek (TL) 587,00 FD/Satışlar 0,7

52H En Düşük (TL) 397,52 PD/DD 2,3

Piyasa Değeri (mn TL) 317.700,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 7.563,5 S1H -7,4%

Halka Açıklık Oranı (%) 68% S1A -7,1%

Endeks Payı (BIST100) 6,7% S3A 0,3%

Temettü Verimi 2,1% S1Y -10,9%

3A Hacim (mn TL) 2.771,3 YB -11,0%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Petkim (PETKM, Negatif): Şirketin cirosu yılın üçüncü çeyreğinde piyasa beklentilerinin hafif üzerinde yıllık %3,1 düşüşle 22,230

mn TL’ye geriledi. 3Ç24 döneminde 1.126 mn TL tutarında operasyonel zarar kaydeden şirket, 3Ç25’te de 63 mn TL zarar açıkladı.

Piyasa ortalama beklentisi 238 mn TL zarar açıklanması yönündeydi. Geçen senenin aynı döneminde 2.491 mn TL olan net

finansman gideri bu yıl 2.541 mn TL’ye yükseldi. Şirket 3Ç’de 1.214 mn TL net zarar açıkladı. Geçen yılın aynı döneminde 3.997

mn TL zarar açıklanmıştı. Net zararda ortalama piyasa beklentisi 389 mn TL’de bulunuyordu. Zayıf üçüncü çeyrek finansal

sonuçlarının hisse performansına yansımasını ‘negatif’ olarak değerlendiriyoruz.

Enerya Enerji (ENERY, Nötr): Şirket tarafından 05.11.2025 tarihinde pay başına 9,93 TL – 10,11 TL fiyat aralığından (ağırlıklı

ortalama 10,01 TL) toplam 2.150.000 adet pay geri alındı. Böylelikle şirketin sahip olduğu ENERY payları toplamı 278.420.981

adede ulaştı (Şirket sermayesine oranı %3,0936).

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu PETKM F/K ---

Cari Fiyat (TL) 17,60 FD/FAVÖK ---

52H En Yüksek (TL) 22,10 FD/Satışlar 1,3

52H En Düşük (TL) 15,18 PD/DD 0,7

Piyasa Değeri (mn TL) 44.605,4 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1.061,9 S1H 3,3%

Halka Açıklık Oranı (%) 47% S1A -4,8%

Endeks Payı (BIST100) 0,6% S3A -1,1%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -28,9%

3A Hacim (mn TL) 1.647,5 YB -14,4%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ENERY F/K 30,7

Cari Fiyat (TL) 9,71 FD/FAVÖK 19,7

52H En Yüksek (TL) 11,93 FD/Satışlar 3,2

52H En Düşük (TL) 3,08 PD/DD 2,0

Piyasa Değeri (mn TL) 87.390,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.080,5 S1H -1,4%

Halka Açıklık Oranı (%) 22% S1A 9,3%

Endeks Payı (BIST100) 0,6% S3A 9,4%

Temettü Verimi 0,1% S1Y 130,7%

3A Hacim (mn TL) 535,1 YB 123,4%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 10.41x 5.92x

Maksimum 11.61x 11.61x

Ortalama 11.06x 8.97x

Minimuma Uzaklık 0.03x 4.52x

Maksimuma Uzaklık -1.17x -1.17x

Performans -6.9% 72.8%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %6; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %14.1 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

10.44x

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 1.15x 0.99x

Maksimum 1.45x 1.64x

Ortalama 1.33x 1.31x

Minimuma Uzaklık 0.17x 0.32x

Maksimuma Uzaklık -0.14x -0.32x

Performans -7.3% 7.7%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1.32x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %1; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %0.5 yakınız.

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 16.26x 9.07x

Maksimum 18.11x 18.11x

Ortalama 17.26x 13.76x

Minimuma Uzaklık 0.23x 7.41x

Maksimuma Uzaklık -1.62x -1.62x

Performans 2.0% 84.1%

16.49x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %5; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %16.5 yakınız.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)



BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen) Ortalama

+2stdev +1stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -32.3 -32.3

Maksimum -9.9 10.7

Ortalama -21.7 -8.4

Minimuma Uzaklık 4.6 4.6

Maksimuma Uzaklık -17.8 -38.5

Performans 11.1% 22.2%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 6.1 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 19.4 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-27.73

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -27.5 -27.5

Maksimum 1.5 29.3

Ortalama -11.0 -0.8

Minimuma Uzaklık 11.1 11.1

Maksimuma Uzaklık -18.0 -45.8

Performans 2.3% 16.1%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 5.4 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 15.6 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-16.5

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -12.4 -14.9

Maksimum 8.4 16.1

Ortalama -2.2 2.0

Minimuma Uzaklık 4.8 7.4

Maksimuma Uzaklık -15.9 -23.6

Performans 11.6% 25.4%

Mevcut durumda, son bir yıllık ortalama 

seviyeye 9.5 puan uzağız.

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih TSİ Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

3 Kasım Japonya Kültür Günü Sebebiyle Piyasalar Kapalı

3 Kasım 10:00 Türkiye S&P İmalat PMI Ekim - 46,7

3 Kasım 10:00 Türkiye TÜFE (Aylık) Ekim %2,71 %3,23

3 Kasım 10:00 Türkiye TÜFE (Yıllık) Ekim %33,1 %33,29

3 Kasım 10:00 Türkiye Çekirdek TÜFE (Yıllık) Ekim %32,54

3 Kasım 10:00 Türkiye ÜFE (Aylık) Ekim - %2,52

3 Kasım 10:00 Türkiye ÜFE (Yıllık) Ekim - %26,59

3 Kasım 10:40 Euro Bölgesi AMB Üyesi Lagarde'nin Konuşması

3 Kasım 12:00 Euro Bölgesi HCOB İmalat PMI (Final) Ekim 50,0 50,0

3 Kasım 12:00 Euro Bölgesi HCOB Servis PMI (Final) Ekim 52,6 52,6

3 Kasım 17:45 ABD S&P İmalat PMI (Final) Ekim - 52,2

3 Kasım 18:00 ABD ISM İmalat Endeksi Ekim 49,2 49,1

3 Kasım 18:00 ABD  Ödenen Fiyatlar Ekim - 61,9

3 Kasım 18:00 ABD Yeni Siparişler Ekim - 48,9

3 Kasım 18:00 ABD  İstihdam Ekim - 45,3

3 Kasım 18:00 ABD İnşaat Harcamaları (Aylık) Eylül - -

3 Kasım 20:00 ABD Fed Üyesi Daly'nin Konuşması

3 Kasım 21:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Nagel'in Konuşması

3 Kasım 22:00 ABD Fed Üyesi Cook'un Konuşması

4 Kasım 03:30 Japonya İmalat PMI (Final) Ekim - 48,3

4 Kasım 16:30 ABD Ticaret Dengesi Eylül - -

4 Kasım 18:00 ABD JOLTS Açık İş Pozisyonları (milyon) - - 7,23

4 Kasım 18:00 ABD Fabrika Siparişleri Eylül - -

4 Kasım 18:00 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (Final) Eylül - -

4 Kasım 18:00 ABD Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Final) Eylül - -

5 Kasım 02:50 Japonya Parasal Taban (Yıllık) (trilyon yen) Ekim - 623,3

5 Kasım 04:45 Çin RatingDog İmalat PMI Ekim 50,7 51,2

5 Kasım 04:45 Çin RatingDog Hizmet PMI Ekim 52,7 52,9

5 Kasım 13:00 Euro Bölgesi ÜFE (Aylık) Eylül -0,2% -0,3%

5 Kasım 13:00 Euro Bölgesi ÜFE (Yıllık) Eylül -0,2% -0,6%

5 Kasım 13:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Lagarde'nin Konuşması

5 Kasım 13:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Villeroy'un Konuşması

5 Kasım 16:15 ABD ADP Özel Sektör İstihdamı Değişikliği Ekim 25.000 -32.000

5 Kasım 17:45 ABD S&P Hizmet PMI (Final) Ekim - 55,2

5 Kasım 18:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Ekim 51,0 50,0

5 Kasım 18:00 ABD Ödenen Fiyatlar Ekim - 69,4

5 Kasım 18:00 ABD  Yeni Siparişler Ekim - 50,4

5 Kasım 18:00 ABD  İstihdam Ekim - 47,2

6 Kasım 02:30 Japonya  Çalışan Maaşları (Nakit, Yıllık) Eylül %2,0 %1,3

6 Kasım 03:30 Japonya Hizmet PMI (Final) Ekim - 52,4

6 Kasım 13:00 Euro Bölgesi Perakende Satışlar (Aylık) Eylül 0,3% 0,1%

6 Kasım 13:00 Euro Bölgesi Perakende Satışlar (Yıllık) Eylül 1% 1,0%

6 Kasım 16:30 ABD Tarım Dışı Verimlilik (Öncü) 3Ç - 3,3%

6 Kasım 16:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 1 Kasım - -

6 Kasım 18:00 ABD Toptan Satış Envanterleri (Aylık, Final) Eylül - -

6 Kasım 21:30 Euro Bölgesi AMB Üyesi Lane'in Konuşması
7 Kasım 02:30 Japonya Hanehalkı Harcamaları (Yıllık) Eylül 2,6% 2,3%

7 Kasım 06:00 Çin Ticaret Dengesi (milyar dolar) Ekim - 90,45

7 Kasım 06:00 Çin İhracatlar (Yıllık) Ekim 3,8% 8,3%

7 Kasım 06:00 Çin İthalatlar (Yıllık) Ekim 2,9% 7,4%

7 Kasım 11:00 ABD Fed Üyesi Williams'ın Konuşması

7 Kasım 15:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Nagel'ın Konuşması

7 Kasım 16:30 ABD Tarım Dışı İstihdam Ekim - -

7 Kasım 16:30 ABD İşsizlik Oranı Ekim - -

7 Kasım 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Aylık) Ekim - -

7 Kasım 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Yıllık) Ekim - -

7 Kasım 17:30 Türkiye Hazine Nakit Bütçe Dengesi (milyar TL) Ekim - -359,9

7 Kasım 18:00 ABD Michigan Üniversitesi Tüketici Hissiyatı (Öncü) Kasım 54 53,6

7 Kasım 18:00 ABD Michigan Üniversitesi Mevcut Koşullar (Öncü) Kasım - 58,6

7 Kasım 18:00 ABD Michigan Üniversitesi Beklentiler (Öncü) Kasım - 50,3

7 Kasım 18:00 ABD Michigan Üniversitesi 1 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Öncü) Kasım - 4,6%

7 Kasım 18:00 ABD Michigan Üniversitesi 5 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Öncü) Kasım - 3,9%

7 Kasım 23:00 ABD Fed Üyesi Miran'ın Konuşması

7 Kasım 23:00 ABD Tüketici Kredileri (milyar dolar) Eylül - 0,363

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Forinvest
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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