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ABD borsalari, ozellikle yapay zeka temali hisselerdeki geri ¢cekilmeleri alim firsati olarak

degerlendirmesiyle toparlanma egilimi sergiledi

Diin piyasalarda ne oldu ?

ABD borsalari, 6zellikle yapay zeka temali hisselerdeki geri
cekilmeleri alim firsati olarak degerlendirmesiyle toparlanma
egilimi sergiledi. Ote yandan, Barclays stratejistleri, yapay
zeka momentumu ve sirketlerin geri alim programlarinin
hisseleri  destekledigini  belirtti. ~UBS ise  ylksek
degerlemelerin tek basina diizeltme sinyali vermedigini, kar
blyUimelerinde gorilebilecek yavaslamalarin  asil  riski
olusturabilecegini belirtti.

ABD tarafinda agiklanan makro veriler ve yilksek
mahkeme'de goriilen tarife davasi da takip edilen diger konu
basliklari arasinda yer aldi. Yiksek Mahkemenin Trump'in
tarifelerine stipheyle yaklastigi gorilirken Trump yonetimini
temsil eden ve tarifeleri savunan John Sauer, yargiglarinin
zorlu sorulariyla karsi karsiya kaldi. ABD Hazine Bakani Scott
Bessent, Trump'in kapsamh tarifelerinin yasallhigina iliskin
Yiksek Mahkeme durugsmasindan "gok, ¢ok iyimser"
hissederek ayrildigini  sdyledi. Trump’in tarifeleri hakl
cikarmak igin 1977 tarihli bir yasayi kullanmasina itiraz eden
davacilarin "neredeyse kendilerini utandirdiklarini™
disinduginu  belirtti ve Yiksek Mahkeme’nin tarifelerin
yasadisi olduguna dair alt mahkeme kararini bozacagindan
emin oldugunu soyledi.

Makro veri tarafinda; ABD'de 6zel sektor istihdami Ekim’'de
42 bin ile piyasa beklentisi olan 25 bin seviyesinin lzerinde
artis kaydetti. Analistler, 6zel sektor istihdaminda Ekim
ayinda yasanan toparlanmanin is glcl piyasasinin
zayifladigina dair endiseleri bir miktar hafiflettigini belirtti. ISM
hizmet sektori PMI verisi Ekim’de onceki aya kiyasla 2,4
puan artarak 52,4 degerine ulasti. Piyasa beklentisi, endeksin
bu doénemde 50,7 degerini almasi yonindeydi. Ekimde
sektorde biyume olduguna isaret eden endeks, Eylil'de 50
olarak kaydedilmisti. Uretim endeksi, Ekim’de aylik bazda 4,4
puan artisla 54,3'e, yeni siparislere iliskin endeks 5,8 puan
yukselisle 56,2'ye ve istihdam endeksi 1 puan artarak 48,2'ye
ulastl. S6z konusu doénemde hizmet sektorinin 11 alt
sektoriinde blylme gorilirken, 6 alt sektoriinde daralma
kaydedildi. S&P Global'in hizmet sektorii PMI verisi Ekim’de
bir 6nceki aya kiyasla 0,6 puan artisla 54,8'e ¢ikti. Endekse
dair 6ncl veri 55,2 olarak agiklanmistl. Hizmet sektorii PMI,
Eylilde 54,2 olarak kaydedimisti. imalat ve hizmet
sektorlerini kapsayan bilesik PMI da Ekim’de bir 6nceki aya
kiyasla 0,7 puan artarak 54,6 degerine ulasti. Endekse dair
oncul veri 54,8 olarak hesaplanmisti. Bilesik PMI eylilde 53,9
olarak kayitlara gegcmisti.

Diger taraftan Fed Yo6netim Kurulu uyesi Stephen Miran,
mevcut kisa vadeli faiz oranlarinin ¢ok kisitlayici olduguna ve
ABD ekonomisi igin riskler yarattigina inandigini tekrarladi.
Miran, surpriz bir durum olmadik¢a Aralik ayinda faiz indirimi
yapmanin mantikli olacagini savundu.

Bu gelismelerle ABD endekslerinde alicili seyir izlendi. Dow
Jones endeksi %0,48 kazangla 47.311,00, S&P 500 endeksi
%0,37 yukseligle 6.796,29 ve Nasdaqg endeksi %0,65 artisla
23.499,80 puandan gind tamamladi.
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ABD’de tahvil faizleri cephesinde 2 yillik tahvil faizi %3,63,10
yillik tahvil faizi ise %4,16 seviyesine yiikseldi. Ote yandan,
VIX endeksi ise 19,00’dan 18,01 seviyesine geriledi. Avrupa
piyasalarinda alicili seyir izlendi. DAX 9%0,42, Euro Stoxx
%0,20, CAC 40 %0,08, FTSE 100 endeksi %0,64 oraninda
deger kazandi.

Bugiin ne bekliyoruz ?

Asya — Pasifik piyasalarinda bu sabah Japonya ve Cin
piyasalari onculiginde alicih seyir izleniyor. Cinli ¢ip
Ureticilerinin  hisseleri, Pekin’in  devlet destekli veri
merkezlerinde yabanci yapay zeka giplerinin kullanimini
yasaklamayi planladigina dair haberlerin ardindan keskin
yukselis sergiledi. Habere gore, yeni ydnerge devlet destekli
veri merkezi projelerinin yalnizca yerli Uretim yapay zeka
ciplerini kullanmasini gerektiriyor. Rapora goére, halihazirda
yabanci ¢ip kurulumu yapan ancak tamamlanma orani
%30’dan az olan projelerin bu cipleri kaldirmasi veya iptal
etmesi gerekecek. Nikkei 225 endeksi %1,51, Shanghai
%0,88, Hang Seng %1,56, KOSPI %1,49, Nifty 50 endeksi
%0,12 ile alicili seyir izliyor.

Makro veri tarafinda; Japonya'da reel Ucretler Eylil ayinda art
arda dokuzuncu ayda da disls gosterdi. Yeniden canlanan
enflasyonun nominal Ucret artisini geride birakmasi, Japonya
Merkez Bankasi'nin faiz artigi planlarini zorlagtiran tcret-fiyat
farkinin altini ciziyor. Hanehalki satin alma gucunun Kkilit
belirleyicisi olan enflasyona gére duzeltiimis reel Ucretler,
Calisma Bakanhgi verilerine gére Eylil ayinda bir énceki yila
gére %1,4 azaldi. Bu, Agustos ayindaki revize edilmis
%1,7'lik dislist takip etti. Ote yandan, Japonya'nin hizmet
sektorl, yeni siparislerde son 16 ayin en yavas artisi ve
enflasyonist baskilarin yeniden ylkselmesine ragmen Ekim
ayinda biylmesini sirdirdi. Ozel sektér tarafindan
aciklanan S&P Global nihai Japonya Hizmetler Satin Alma
Yoneticileri Endeksi (PMI), Eylul ayindaki 53,3 seviyesinden
hafif diserek 53,1'e indi. Endeks, blyumeyi daralmadan
ayiran 50,0 esiginin Gzerinde yedinci ayini tamamladi.

ABD vadelilerinde bu sabah yataya yakin saticili seyir hakim.

Makroekonomik veri tarafinda; ABD tarafinda Tarim Digi
Verimlilik, Haftalik Issizlik Maasi Basvurular, Toptan Satis
Envanterleri verileri bulunuyor. Euro Bélgesinde Perakende
Satiglar verileri takip edilecek. Perakende Satiglar verisinin
Eylul'de aylik bazda %0,3, yillik bazda %1 artis kaydetmesi
ongoraliyor. Ayrica, AMB Uyesi Lane'in konusmasi takip
edilecek. Ote yandan Ingiltere Merkez Bankas’’nin bugiin
gerceklestirecegi toplantisinda faiz oranlarini degistirmeyerek
%4 seviyesinde tutmasi bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

Cuma gunu ABD tarafinda, rutin takvimde Tarim Disi
istihdam, Issizlik Orani, Michigan Universitesi Tiiketici
Hissiyati 6ncl verileri bulunuyor. Ancak, Federal hikimetin
kapali kalmasi nedeni ile ABD’de tarim disi istihdam raporu
aciklanmayacak.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 47,311.0 A 048% W -053% A 403% A4 11.20%
Nasdaq 23,499.8 A 065% W -095% A 583% & 21.69%
S&P 500 Vadeli* 6,825.5 ¥ -003% W -068% & 417% & 14.94%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,049.7 A 042% A 038% W -079% A 20.80%
FTSE 100 9,777.1 A 064% A 062% A 371% A 1963%
MSCI Europe 2,499.6 A 014% W 051% A 047% A& 2480%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 4,000.3 A 078% A 115% A 265% A 19.35%
Kospi 4,058.8 A 136% W -119% A 1241% A 69.15%
Hong Kong* 26,326.5 A 151% A& 162% A 014% A& 31.24%
S&P BSE Sensex - Hindistan 83,438.2 v 003% W -060% & 114% A @ 6.78%
IDX Composite - Endonezya 8,3294 A 013% & 203% & 087% & 17.65%
TAIEX - Tayvan 28,004.7 A 104% W -081% A 257% A 2157%
MSCI GOU Asya 767.7 v -108% W -154% A 110% A 28.61%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,970.4 A 052% W 001% A 233% A 11.59%
WIG - Polonya 111,560.0 A 017% & 00% 4 334% 4 40.19%
Prag SE - Prag 2,411.0 A 028% & 060% A 193% & 36.98%
S&P/BMV IPC - Meksika 63,378.5 & 158% & 097% A& 464% 4 28.00%
Merval - Arjantin 3,048,196 ¥ -106% & 152% A& 5835% & 20.31%
Tel Aviv 35 - israil 3,351.0 A 102% & 231% A 226% A& 39.92%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 11,256.7 v -124% ¥ -342% W -282% W -648%
FTSE/JSE All - Endonezya 108,795.9 A 132% W -041% W -112% A& 29.37%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,992.2 v 034% W -111% & 017% A& 16.16%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiresel piyasalardaki olumlu gortinimiin desteginde, endeks gune alicili baglangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda ne oldu? _—
BIST Verileri

BIST 100 endeksi diin giine %0,13 artisla 10.927,76 puandan Endeksler BIST100 BIST Banka BIST Sinai
baslangic yapti. Gin igerisinde dalgali bir seyir izleyen

endekste islem araligi  10.848-11.000  seviyelerinde Kapanig 109704 150074 14,3828
gerceklesti. Endeks guni 9%0,52 artigla 10.970,37 puandan Giinliik Deg. A 052% A 107% & 0.32%

tamamladi. Bankacilik endeksi %1,07, sanayi endeksi %0,32

deger kazandi. Ginliik islem hacmi ise 159,4 milyar TL Haftalik Deg. v -001% A 136% A& 022%
seviyesinde gerceklesti. Yillik Deg. A 1159% A 373% 4 1018%
Bugiin ne bekliyoruz? Hacim (milyar TL) 159.4 29.1 67.5
i _ _ o _ _ Giinliik Deg. A 1303% W-354% A 490%
Kiresel piyasalardaki olumlu goriinimun desteginde, endeksin o
giine alicili baslangic yapabilecegini diisiiniiyoruz. 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 1359 28.4 64.4
Giinlilk Deg. - 3 Aylik Ort. A 1733% A 239% A 489%

Buglin yurt icinde veri gindemi sakin seyredecek.
*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

Gelecek giindemde neler var? giiniine gére degisimi ifade eder.

Cuma guni Ekim ayl Hazine Nakit Butgce Dengesi verisi takip

edilecek. E_yl_ijl ayinda veri 359,9 mir TL ag;|l_< _yénij_nde
gerceklesmisti. Ayrica, Enflasyon Raporu bilgilendirme

toplantisi 2026 yili para politikasi durusu hakkinda fikir Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilis Oncesi Degisim
verecek. $ITL 42.0970 42,0920 v -0.01%
€/$ 1.1475 1.1509 A 0.30%
$¥ 154.18 153.84 v -0.22%
Altin 3,970.7 3,989.99 a 0.49%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 05/11/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1348 @ -214% @ 209% @ -67% @ -87%
Tiirkiye 5 Yillik 2420 @ -213% @ -145% @ -66% @ -10.1%
Tiirkiye 10 Yillik 346.9 @® 009% @ -072% @ -18% @ -13.3%

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Tahvil & Doviz Piyasalari

}@{
=

IHALKYATIRIM

Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, ABD’'de Ekim ayi ADP Ozle Sektor istihdami
42 hin kisi artigla beklentilerin Uzerinde aciklandi. Gugli gelen
istihdam verisi sonrasi tahvil piyasalarinda saticili seyir izlendi. Giin
icinde ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi 3 bp artisla %4,11, Almanya
10 yillik gdsterge tahvil faizi ise %2,65 seviyesinde islem gordu.

Tarkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp azalisla 245 bp
seviyesine gerilerken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 1 bp
azalisla %6,67 seviyesinden iglem gorda.

Doviz tarafinda, major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolar’i
karsisinda deger kaybetti. Dolar Endeksi 100,246 seviyesine
yukselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1478 seviyesine geriledi. Dolar /
TL spot kuru ise 42,09 seviyesinden islem gordu.

Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda sinirli saticili seyir izledi. 2
yilhk gosterge tahvilin bilesik faizi 2 bp artisla %39,84, 10 yillik
gosterge tahvilin faizi ise 8 bp artigla %32,05 seviyesinden islem
gordii. BIST Kesin Alim Satim Pazari’'nda islem hacmi 10,8 milyar
TL’ye geriledi.

in halkyatirim
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10°Yillik Tahvil Faizleri ($/€/£ [ ¥

Net Degisim
Hikeler Son GeUM Ginliik Haftalik  Ybb
(%)
Tiirkiye ¥ 6,67 -0,01 0,02 -0,78
ABD & 411 0,03 0,01 -0,47
ingiltere & 445 0,03 0,04 -0,12
Almanya & 2,66 0,00 0,02 0,29
Fransa & 344 0,00 0,02 0,24
ispanya A& 317 0,01 0,02 0,10
italya & 341 0,01 0,02 -0,11
Degisim (%)
Son Fiyat Giinliikk Haftalik Ybb
Tirk Lirasi & 42,09 0,12 0,18 19,12
G. Afrika Randi v 17,44 -0,47 0,71 -7,50
Rus Rublesi A 81,30 0,37 0,62 -23,12
Meksika Pesosu ¥ 18,63 -0,19 0,47 -10,52
Kore Wonu & 1.444 0,01 1,04 -2,23
Hindistan Rupee ¥ 88,64 -0,09 -0,11 3,61
Endonezya Rupiah 4 16.700 0,03 0,45 3,79
Macar Forinti W 337,18 -0,24 0,28 -15,12
Brezilya Reali ¥ 538 -0,28 0,15 -12,97
(%)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 39,50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 38/42,50
TCMB Agrr. Ort. Fon. 39,50
TLREF 39,28
TCMB Toplanti Tarihi 11 Aralik 2025
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Yurt igi Haberler

TBMM Grup Toplantisi'nda konusan Cumhurbaskanimiz
Sayin Recep Tayyip Erdogan, 2026 yili bltcesinin 29 milyar
lira fazla vermesini beklediklerini soéyledi. 2026 il
bitcesinde, giderlerin 18 trilyon 929 milyar lira, gelirlerin ise
16 trilyon 216 milyar lira olacaginin hesaplandigini dile
getiren ve butgenin 29 milyar TL faiz digi fazla verecegini
belirtti.

Ticaret Bakani Sayin Omer Bolat, KOBI'ler ile esnaflari
korumak ve pazar paylarinin digsmemesi igin blylk
micadele sarf ettiklerini belirterek, "Dinyadaki blylk
stibvansiyonlu ticaretlere karsi ithalattaki hakh elestirileri ve
talepleri dinleyerek hizh bir sekilde aksiyonlar aliyoruz" dedi.

Sermaye Piyasasi Kurulu karari uyarinca devreye alinan
Volatilite Bazli Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda BULGS.E,
POLTK.E, SMRVA.E, YESIL.E ve YYAPLE paylari
06/11/2025 tarihli islemlerden (seans basindan) 05/12/2025
tarihli islemlere (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili
islemlere konu edilemeyecektir.

Citibank, Turkiye ekonomisine yonelik degerlendirme raporu
yayimladi. Citi ekonomistleri Ekim ayina iliskin enflasyon
verilerinin ardindan distncelerini paylasti. Turkiye'de Ekim ayi
enflasyonu aylik bazda %2,55, yillik bazda ise %32,87 olarak
aciklandi. Ayrica Ekim ayinda TCMB politika faizini %40,5
seviyesinden %39,5'e indirdi. Yayimlanan raporda yil sonuna
kadar enflasyonun %32'ye kadar disecegi, TCMB'nin ise
politika faizini dugtreceginin beklendigi ifade edildi. Raporda,
%32,1'lik cekirdek enflasyonun ve %44,4'lik hizmet
enflasyonunun yuksek seyirde oldugu vurgulandi. Ayrica gida
ve konaklama fiyatlarindaki gelismelerin dezenflasyon surecini
oldukca etkileyecegi belirtildi. Citi, TCMB'nin 2025 ve 2026'ya
iliskin %24 ve %16'ik hedefinin oldugunu ancak sektorel
beklentilerin  enflasyonun yavaslamasina dair hedefleri
desteklemedigini, beklentilerin dezenflasyon surecinin daha
yavas ilerleyecegini gosterdigini  belirtti.  Ekonomistler,
TCMB'nin yil sonuna kadar politika faizini %38,5'e indirecegini
ongoriyor.

Yurt Disi1 Haberler

Fed, buylk bankalarin denetim puanlamasinda kullanilan
cerceveyi revize ettigini ve bu degisiklikle kurumlarin gecer not
almasinin kolaylasacagini duyurdu. Yapilan agiklamaya gore,
yeni sistem Temmuz ayinda 6nerilen taslaga benzer sekilde
sekillendi. Yeni cergeveye goére, bankalarin "iyi yonetilen"
notunu kaybetmeleri artik yalnizca tek bir kategorideki
eksiklikle degil, birden fazla alandaki yetersizliklerle mimkin
olacak. Onceki sistemde tek bir alandaki sorun bile not
disirulmesine yol agabiliyordu.

S&P Global ile Hamburg Ticaret Bankasi (HCOB) Ekim
ayina iliskin Euro Bolgesi bilesik satin alma yoneticileri endeksi
(PMI) nihai verilerini yayimladi.Buna goére, Euro Bolgesi'nde
bilesik PMI Ekim ayinda 51,2’lik seviyeden 52,5’e yikseldi.
Bdylece Euro Bolgesi'nde bilesik PMI, Mayis 2023’ten bu yana
en ylksek seviyeye ulasti. Bloomberg'in anketine katilan
ekonomistlerin medyan tahmini ise PMI'nin 52,2’ye cikacagdi
yoénundeydi. Bilesik PMI ile beraber agiklanan hizmet PMI da
son yillarin en yuksek seviyesine ulasti. Verilere gore hizmet
PMI, 53 seviyesine cikarak son Mayis 2024'ten bu yana en
yuksek degerde kaydedildi.

Cin, ABD mallarina %24'lik ek tarifeyi bir yilhigina daha askiya
alirken, %10'luk vergisini koruyacagini agikladi. Devlet
Konseyi'nin tarife komisyonun yaptigi aciklamada, bu kararin
gecen hafta Bagkan Si Cinping ve ABD Bagkani Donald Trump
arasinda gerceklesen gdérismenin ardindan alindigini belirtti.
Komisyon ayrica diinyanin en blylk tarim Urdnleri alicisi olan
Cin'in, ABD tarim druUnlerine uygulanan %15'e varan bazi
tarifeleri 10 Kasim'dan itibaren kaldiracagini duyurdu. Cin
Maliye Bakanlidi'nin aciklamalarina goére, %24'lik tarifenin
askiya alinmasi bir yil strecek ve bu sure zarfinda %10'luk
tarife yurirlikte kalmaya devam edecek.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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OECD tarafindan agiklanan verilere gére, OECD bdlgesinde
yillik Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) artisi, Eyliil 2025'te %4,2
olarak gerceklesti. Bu oran, bir onceki ay olan Agdustos'ta
kaydedilen %4,1’lik seviyeye gore sinirli bir artigi ifade ediyor.
Toplam 38 OECD llkesinden 17’sinde Eylul ayinda enflasyon
artarken, 7 Ulkede dusls kaydedildi. Geriye kalan 14 (lkede
ise enflasyon oranlarinda sabit seyir veya sinirli degisim
go6zlemlendi. Manset enflasyonun %2 veya altinda bulundugu
Ulke sayisi ise 7 olarak aciklandi. Eylil ayinda eneriji
fiyatlarinin yillik degisimi %3,1'e ylkselerek dikkat ¢ceken bir
artis gosterdi. Agustos ayinda bu oran %0,8 seviyesindeydi.
Bu sert yukselisin temel nedeni olarak, gecen yilin ayni
doéneminde enerji fiyatlarindaki yiksek dusisin olusturdugu
baz etkisi gosterildi. OECD verilerine gore, gida fiyatlarindaki
yilhk artis orani Eylil ayinda %5 seviyesinde sabit kaldi.
Agustos ayinda gorilen ani yiukselisin ardindan gida
enflasyonunun bu seviyede kalmasi, enflasyon seyrinde yatay
bir egilime isaret etti.

Avrupa Merkez Bankasr'nin (ECB) gelecek toplantilarda faiz
kararlari konusunda esnekligini korumasi gerektigini, ECB
politika yapicisi Francois Villeroy de Galhau bir konferansta
belirtti.  Villeroy de Galhau'nun aciklamalari, merkez
bankasinin ekonomik kosullara yanit olarak para politikasini
gerektigi sekilde ayarlama kabiliyetini korumasinin dnemini
vurguladi. Ayni Paris konferansinda, diger ECB politika
yapicisi Joachim Nagel enflasyon konusunda agiklamalarda
bulundu. Nagel, merkez bankasinin rehavete kapilmaktan
kacinirken fiyat baskilari konusunda tetikte kalmasi gerektigini
soyledi.
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Sirket Haberleri

Sok Marketler (SOKM, Pozitif): Sok Marketler 3C25'te piyasa ortalama beklentisi olan 385 mn TL ve kurum beklentimiz olan
420 mn TL'nin altinda 264 mn TL net kar acikladi. 3C25’te Sok Marketler'in konsolide satis gelirleri, yillik bazda %4,8 reel
blyime kaydederek 70.873 mn TL ile piyasa ortalama beklentisi olan 70.774 mn TL ve kurum beklentimiz olan 70.960 mn TL ile
uyumlu gerceklesti. 3C25'te %3,4’lik benzer magaza yillik ciro biyiimesi, sepet blyUkliginin %1,5 artisla 193 TL’ye ve sirketin
benzer madaza miisteri trafiginin yillik %1,9 artisla 354 TL'ye ulasmasi ile oldu. Uglincli geyrekte, Sok markasi altinda net 20
yeni magaza acilisi kaydeden sirketin Eylil sonu itibariyla 11.057 magazasi bulunuyor. Sok Marketler 3C25'te hem bizim hem
piyasa ortalama beklentisi olan 2.148 mn TL’nin oldukga lzerinde 3.354 mn TL FAVOK kaydetti. FAVOK mariji %4,9 seviyesinde
gerceklesti (3C24: %-0,3). Yillik bazda FAVOK marjindaki iyilesmede maliyetlerdeki diisiis sonucu briit kar marjinda yasanan
toparlanma ve operasyonel kaldirag oraninin kontrol altina alinmasi etkili oldu. Dolayisiyla, FVOK'te 3C24'teki -3.052 mn TL
seviyesinden -231,4 mn TL seviyesine geriledi. Sirket 2025 yili beklentilerini korudu. Sirket'in TMS 29 etkisi dahil, konsolide satis
biytime hedefi yillik bazda %6 (%+/-2,0), FAVOK Marji (TFRS 16 dahil) %2,0 (%+/-0,5) ve cironun %2,5'i (+/- 0,5%) oraninda da
yatirim harcamasi 6ngérisi bulunuyor. Operasyonel marijlar tartafinda beklentilerin Gzerinde gergeklesen utgtincu geyrek finansal
sonuglairnin hisse performansina yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SOKM F/K -
Cari Fiyat (TL) 45,04 FD/FAVOK 4,6
52H En Yiksek (TL) 46,22 FD/Satiglar 0,1
52H En Disuk (TL) 31,64 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 26.721,8
Piyasa Degeri (mn USD) 636,2 Si1H -1,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 51% S1A 20,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A 16,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -11,9%
3A Hacim (mn TL) 313,5 YB -2,3%

Tiirk Hava Yollan (THYAO, Pozitif): Hatirlanacag tizere sirket, Boeing firmasindan 50 adet kesin siparis ve 25 adet opsiyon
olmak Uzere toplam 75 adet B787-9 ve B787-10 ugaginin satin alinmasina karar vermisti. Son yapilan agiklamada, s6z konusu
ucaklar igin kanat usti motor, yedek motor ve motor bakim hizmeti alimi igin yapilan ihale sonucunda muzakerelerin
sonuclandigi, GE Aerospace firmasi ile mutabakata varildigi belirtildi. Bu arada sirket, %50 oraninda istirak ettigi SunExpress’in
paylarinin tamamini satin almak tzere gérismelerde bulunduguna ydnelik haberlerin gercegi yansitmadigini ifade etti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu THYAO F/K 4,0
Cari Fiyat (TL) 290,00 FD/FAVOK 51
52H En Yuksek (TL) 342,72 FD/Satiglar 0,9
52H En Disuk (TL) 246,66 PD/DD 0,5
Piyasa Degeri (mn TL) 400.200,0
Piyasa Degeri (mn USD) 9.527,6 SI1H -1,6%
Halka Agiklik Orani (%) 50% S1A -7,8%
Endeks Pay1 (BIST100) 6,2% S3A -2,0%
Temettl Verimi 2,0% S1Y -18,2%
3A Hacim (mn TL) 11.263,8 YB -5,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Ford Otomotiv (FROTO, Sinirh Pozitif): Sirketin net satis gelirleri yillik bazda %0,4 artigla 189.584 mn TL seviyesinde ve 185.350
mn TL'lik piyasa beklentisinin hafif Gzerinde gerceklesti. Toplam gelirlerin %79’unu olusturan yurt digi satislardaki istikrarli
performans, zayiflayan i¢ talebe ragmen cironun korunmasinda belirleyici oldu. Diger taraftan uretim maliyetlerindeki artigin
etkisiyle briit kar marji 1,2 puan diiserek %8,2 seviyesinde kaydedildi. Sirketin FAVOK'(i 11.730 mn TL ile 11.546 mn TL olan
piyasa beklentisine yakin gerceklesirken, FAVOK marji yillik bazda 0,7 puan gerileyerek %6,2 seviyesinde agiklandi. Gegen
senenin ayni ddneminde 6.806 mn TL olan net finansman gideri bu yil, faiz giderlerindeki azalisin etkisiyle 3.437 mn TL’ye geriledi.
Operasyonel karliliktaki gerileme nedeniyle ana ortaklik net kar yillik bazda %26,4 dustsle 8.401 mn TL’ye gerilerken, 7.660 mn
TL seviyesindeki piyasa beklentisinin Uzerinde gergeklesti. Net kar marji yillik bazda 1,6 puan azalarak %4,4 seviyesinde
kaydedildi. Net bor¢/FAVOK orani 2,61x ile yillik bazda sinirli bir artis gosterirken, gliclii nakit yaratim kapasitesi korundu. Sirket
ayni zamanda 2025 yil sonu beklentilerinde gincellemeye gitti. Yurt i¢i pazarda talebin yil geneline iligkin beklentilerin Gzerinde
seyretmesiyle, perakende satis adedi tahminini 90-100 bin bandindan 110-120 bin adede ylkseltti. Diger yandan, Avrupa’daki
suregelen makroekonomik belirsizliklerin etkisiyle zayiflayan talep gérinimui nedeniyle, yurt disi satis beklentisini 610-660 bin
adetten 590-640 bin adete, toplam Uretim tahminini ise 700-750 bin adetten 680—730 bin adete asagdi yonli revize etti. Ayrica,
gerceklesme ve faturalama takvimindeki kaymalar nedeniyle yatirnm harcamasi beklentisi 600—700 mn Euro araligindan 450-550
mn Euro seviyesine giincellendi. Sirket, FAVOK marji beklentisini %7-8 araliginda ve satis gelirlerindeki biiylime éngériisini
yuksek tek haneli seviyede korudu. Revize edilen beklentiler ydnetimin yurt ici talebe yonelik iyimser, ihracat pazarlarina karsi ise
temkinli durusunu ortaya koydugunu disiniyoruz. Ugiincii geyrek finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini “sinirli
pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu FROTO F/K 12,9
Cari Fiyat (TL) 99,30 FD/FAVOK 11,9
52H En Yuksek (TL) 118,30 FD/Satiglar 0,7
52H En Disuk (TL) 78,85 PD/DD 2,2
Piyasa Degeri (mn TL) 348.453,6
Piyasa Degeri (mn USD) 8.295,7 SIH 0,9%
Halka Agiklik Orani (%) 18% S1A -0,5%
Endeks Pay1 (BIST100) 1,9% S3A -3,4%
Temettl Verimi 7,4% S1Y -22,4%
3A Hacim (mn TL) 1.470,7 YB -3,8%

Bim (BIMAS, Notr): Sirket tarafindan 5 Kasim 2025 tarihinde 150.000 adet pay geri alindi. Boylelikle sirketin sahip oldugu
BIMAS paylari 6.761.222 adete ulasti (Sirket sermayesine orani %1,1269).

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BIMAS F/K 25,7
Cari Fiyat (TL) 529,50 FD/FAVOK 13,4
52H En Yuksek (TL) 587,00 FD/Satiglar 0,7
52H En Disuk (TL) 397,52 PD/DD 2,3
Piyasa Degeri (mn TL) 317.700,0
Piyasa Degeri (mn USD) 7.563,5 SI1H -7,4%
Halka Agiklik Orani (%) 68% S1A -7,1%
Endeks Pay1 (BIST100) 6,7% S3A 0,3%
Temettl Verimi 2,1% S1Y -10,9%
3A Hacim (mn TL) 2.771,3 YB -11,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Petkim (PETKM, Negatif): Sirketin cirosu yilin Ggiincl ¢eyreginde piyasa beklentilerinin hafif Gzerinde yillik %3,1 disusle 22,230
mn TL'ye geriledi. 3C24 doneminde 1.126 mn TL tutarinda operasyonel zarar kaydeden sirket, 3C25’te de 63 mn TL zarar agikladi.
Piyasa ortalama beklentisi 238 mn TL zarar agiklanmasi yonindeydi. Gegen senenin ayni déneminde 2.491 mn TL olan net
finansman gideri bu yil 2.541 mn TL’ye yikseldi. Sirket 3C’de 1.214 mn TL net zarar acgikladi. Gegen yilin ayni ddneminde 3.997
mn TL zarar agiklanmisti. Net zararda ortalama piyasa beklentisi 389 mn TL’de bulunuyordu. Zayif Gglinci g¢eyrek finansal
sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu PETKM F/K
Cari Fiyat (TL) 17,60 FD/FAVOK -
52H En Yuksek (TL) 22,10 FD/Satiglar 1,3
52H En Disuk (TL) 15,18 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 44.605,4
Piyasa Degeri (mn USD) 1.061,9 S1H 3,3%
Halka Agiklik Orani (%) 47% S1A -4,8%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,6% S3A -1,1%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -28,9%
3A Hacim (mn TL) 1.647,5 YB -14,4%

Enerya Enerji (ENERY, No6tr): Sirket tarafindan 05.11.2025 tarihinde pay basina 9,93 TL — 10,11 TL fiyat araligindan (agirlikli
ortalama 10,01 TL) toplam 2.150.000 adet pay geri alindi. Boylelikle sirketin sahip oldugu ENERY paylari toplami 278.420.981
adede ulasti (Sirket sermayesine orani %3,0936).

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ENERY F/K 30,7
Cari Fiyat (TL) 9,71 FD/FAVOK 19,7
52H En Yuksek (TL) 11,93 FD/Satiglar 3,2
52H En Disuk (TL) 3,08 PD/DD 2,0
Piyasa Degeri (mn TL) 87.390,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.080,5 SI1H -1,4%
Halka Agiklik Orani (%) 22% S1A 9,3%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,6% S3A 9,4%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 130,7%
3A Hacim (mn TL) 535,1 YB 123,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

ig:g Son 3 Ay Son1Yil
i%:g Kapanig 10.44x
.2 MW&V’\\ Minimum 10.41x 5.92x
! Maksimum 11.61x 11.61x
Ortalama 11.06x 8.97x
J Minimuma Uzaklk 0.03x 4.52x
Maksimuma Uzaklik -1.17x -1.17x

M Performans -6.9% 72.8%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

PRONOANNELEOOOO
ouvouvounouvownnouvowun

< < wn n n n wn n n wn n wn n
42 & & 9§ 9 g 9£ g9 9 g g g g i . :
g 8§ g 8 § £ 8§ ¢ 5 € g g J carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
e— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %14.1 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) IRRIPEID0 Corankcach
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.32x
14 Minimum 1.15x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.33x 1.31x
08 Minimuma Uzaklk 0.17x 0.32x
Maksimuma Uzakhk -0.14x -0.32x
0.6 10.4
Performans -7.3% 7.7%
0.4
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § g g g § g § carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
- - e ° ° e ° < ° e ° - - garpan seviyesine %0.5 yakiniz.
== XBANK PD/DD === XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)

205
19.5 Son 3 Ay Son 1 Yil
18.5 Kapanig 16.49x
17.5 -

165 Minimum 16.26x 9.07x
15.5 Maksimum 18.11x 18.11x
14.5 A
135 'f'\ a Ortalama 17.26x 13.76x
12.5 Minimuma Uzaklik 0.23x 7.41x
i;i A Maksimuma Uzaklik -1.62x -1.62x
9:5 Ww—\.l Performans 2.0% 84.1%
8.5
7.5
6.5 ..
P 9 9 9 A Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
g 8§ 3§ 8 8 £ 8§ ¢ 5 & g 3§ 2 carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %16.5 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Hisse Senedi Piyasalari ||

IHALKYATIRIM

}@{
=

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
20 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

1
° AN Kapanis 27.73
N
o n '\/ Minimum -32.3 -32.3
Maksimum -9.9 10.7

-10 Ortalama -21.7 -8.4
Minimuma Uzakhk 4.6 4.6
-20 Maksimuma Uzaklik -17.8 -385
30 Performans 11.1% 22.2%
-40 .
<« « i~ " - "~ - i~ " - - - i~ Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ (al o~ o~ o~ o~ (al . .
3 g = N & =3 B ey = & > S = seviyeye 6.1 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o — —
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 19.4 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
20 40 (Normalize Edilmis)
30 Son 3 Ay Son 1 Yil
Kapanig -16.5
20
Minimum -275 -275
10 Maksimum 15 29.3
0 0 Ortalama -11.0 -0.8
Minimuma Uzakhk 111 111
-10 Maksimuma Uzaklik -18.0 -45.8
220 Performans 2.3% 16.1%
-30
20 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g < n n n n n n 0 0 n n . seviyeye 5.4 puan; son bir yillik ortalama
N N N N N N N Q N N N N N .
= S g S By 3 2 ) 5 B g S = seviyeye 15.6 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'-MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
20 (Normalize Edilmis)
15 Son 3 Ay Son1Yil
A A Kapanig -7.5
10

Minimum -12.4 -14.9
Maksimum 8.4 16.1

.L\ A | |. A
0 1 Ortalama -2.2 2.0
5 Minimuma Uzakhk 4.8 7.4

Maksimuma Uzaklik -15.9 -23.6
-10 Performans 11.6% 25.4%
-15 v
-20
g 3 & & & & & & & & & & & Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
— o~ — o on < n [¥=) ~ =) [=2) o — . -
- - ° e e - ° ° ° ° ° e - - seviyeye 9.5 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Vi Beklenti Onceki
3 Kasim Japonya Kultiir Giinti Sebebiyle Piyasalar Kapali
3 Kasim 10:00 Tirkiye S&P imalat PMI Ekim - 46,7
3 Kasim 10:00 Tirkiye TUFE (Ayhik) Ekim %2,71 %3,23
3Kasim 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Ekim %33,1 %33,29
3Kasim 10:00 Tiirkiye Cekirdek TUFE (Yillik) Ekim %32,54
3Kasim 10:00 Tiirkiye UFE (Aylik) Ekim - %2,52
3Kasim 10:00 Tiirkiye UFE (Yillik) Ekim - %26,59
3Kasim 10:40 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lagarde'nin Konusmasi
3Kasim 12:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI (Final) Ekim 50,0 50,0
3Kasim 12:00 Euro Bolgesi HCOB Servis PMI (Final) Ekim 52,6 52,6
3Kasim 17:45 ABD S&P imalat PMI (Final) Ekim - 52,2
3Kasim 18:00 ABD ISM imalat Endeksi Ekim 49,2 49,1
3Kasim 18:00 ABD Odenen Fiyatlar Ekim - 61,9
3Kasim 18:00 ABD Yeni Siparisler Ekim - 48,9
3Kasim 18:00 ABD istihdam Ekim - 453
3 Kasim 18:00 ABD insaat Harcamalar (Aylik) Eyltl - -
3Kasim 20:00 ABD Fed Uyesi Daly'nin Konusmasi
3Kasim 21:.00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi
3Kasim 22:00 ABD Fed Uyesi Cook'un Konusmasi
4 Kasim 03:30 Japonya imalat PMI (Final) Ekim - 48,3
4 Kasim 16:30 ABD Ticaret Dengesi Eyliil - -
4 Kasim 18:00 ABD JOLTS Agik is Pozisyonlari (milyon) - - 7,23
4 Kasim 18:00 ABD Fabrika Siparisleri Eylul - -
4 Kasim 18:00 ABD Dayanikl Mal Siparisleri (Final) Eylul - -
4 Kasim 18:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Eylul - -
5Kasim 02:50 Japonya Parasal Taban (Yillik) (trilyon yen) Ekim - 623,3
5Kasim 04:45 Cin RatingDog imalat PMI Ekim 50,7 51,2
5Kasim 04:45 Cin RatingDog Hizmet PMI Ekim 52,7 52,9
5Kasim 13:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Eylil -0,2% -0,3%
5Kasim 13:00 Euro Bolgesi UFE (Yilhk) Eylul -0,2% -0,6%
5Kasim 13:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lagarde'nin Konugmasi
5Kasim 13:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konugmasi
5Kasim 16:15 ABD ADP Ozel Sektor istihdami Degisikligi Ekim 25.000 -32.000
5Kasim 17:45 ABD S&P Hizmet PMI (Final) Ekim - 55,2
5Kasim 18:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Ekim 51,0 50,0
5Kasim 18:00 ABD Odenen Fiyatlar Ekim - 69,4
5Kasim 18:00 ABD Yeni Siparisler Ekim - 50,4
5 Kasim 18:00 ABD istihdam Ekim - 47,2
6 Kasim 02:30 Japonya Calisan Maaglari (Nakit, Yillik) Eylul %2,0 %1,3
6 Kasim 03:30 Japonya Hizmet PMI (Final) Ekim - 52,4
6 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Eylul 0,3% 0,1%
6 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Eylul 1% 1,0%
6 Kasim 16:30 ABD Tarim Digi Verimlilik (Oncii) 3¢ - 3,3%
6 Kasim 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 1Kasim - -
6 Kasim 18:00 ABD Toptan Satig Envanterleri (Aylik, Final) Eylul - -
6 Kasim 21:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi
7 Kasim 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Eylal 2,6% 2,3%
7 Kasim 06:00 Cin Ticaret Dengesi (milyar dolar) Ekim - 90,45
7 Kasim 06:00 Cin ihracatlar (Yillik) Ekim 3,8% 8,3%
7 Kasim 06:00 Cin ithalatlar (Yillik) Ekim 2,9% 7,4%
7 Kasim 11:00 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi
7 Kasim 15:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi
7 Kasim 16:30 ABD Tarim Digt istihdam Ekim - -
7 Kasim 16:30 ABD issizlik Orani Ekim - -
7 Kasim 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Ekim - -
7 Kasim 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Ekim - -
7 Kasim 17:30 Turkiye Hazine Nakit Biitge Dengesi (milyar TL) Ekim - -359,9
7 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Tiketici Hissiyati (Onci) Kasim 54 53,6
7 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Oncii) Kasim - 58,6
7 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Kasim - 50,3
7 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Kasim - 4,6%
7 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 5 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Kasim - 3,9%
7 Kasim 23:00 ABD Fed Uyesi Miran'in Konusmasi
7 Kasim 23:00 ABD Tuketici Kredileri (milyar dolar) Eylul - 0,363

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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